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O DEVA11 distribuiu um total de R$ 6,18 milhões em rendimentos referentes ao mês de novembro.
Foi distribuído R$ 0,44 por cota, isento de Imposto de Renda, o que resultou em um dividend yield de
1,86%, remuneração equivalente a 177,49% do CDI. Considerando o gross up do Imposto de Renda, o
rendimento equivale a 208,81% do CDI.

O dividend yield dos últimos 12 meses fechou em 20,50% e, na média mensal, se encontra em 1,40%.
Nos últimos 12 meses, o fundo distribuiu R$ 4,84 por cota. A taxa média ponderada da carteira de
CRIs do DEVA11 fechou em IPCA + 10,66% ao ano.

Em 13 de novembro, foi realizado o pré-pagamento integral da operação Thermas São Pedro Resort,
anteriormente submetida a processo arbitral em razão de divergências contratuais. A operação
chegou a apresentar histórico de inadimplência durante o período de contestação.

Com a liquidação antecipada, o fundo recebeu aproximadamente R$ 201 mil a título de prêmio,
conforme previsto nas condições de encerramento da operação, concluindo assim a exposição do
fundo a este ativo.

Pré-pagamento do CRI Grupo CEM

Informamos que, em dezembro, ocorreu o pré-pagamento integral da operação Grupo CEM,
resultando na liquidação total do CRI.
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nov/25out/25set/25ago/25jul/25jun/25mai/25DRE

6.334.352 5.056.121 6.405.510 5.071.836 5.256.457 6.657.175 6.244.115 Receitas Totais 
5.167.890 4.278.231 5.564.241 4.250.073 4.084.115 4.485.348 4.002.619 Juros

428.361 258.433 275.536 280.328 532.579 1.404.391 1.466.458 Correção Monetária

58.441 41.029 47.933 59.111 94.463 294.678 333.847 Rendimento do Caixa
201.232 -39.371 3.895 66.872 --Outras Receitas
478.429 478.429 478.429 478.429 478.429 472.759 441.190 Receita FIIs

(429.509)(434.496)(454.944)(546.284)(471.242)(465.324)(495.936)Despesas Totais
(429.509)(434.496)(454.944)(546.284)(471.242)(465.324)(495.936)Despesas do Fundo

-------Provisionamento Custos(2)

274.917 13.195 (1.034.848)(31.182)(9.947)268.806 572.029 Reserva de Lucros
6.179.760 4.634.820 4.915.718 4.494.371 4.775.269 6.460.658 6.320.209 Total Distribuído 

14.044.90814.044.90814.044.90814.044.90814.044.90814.044.90814.044.908Quantidade de Cotas
0,440,330,350,320,340,460,45Distribuição por cota – R$

23,6124,9026,3027,9432,7533,4332,42Cota de Mercado
1,86%1,33%1,33%1,15%1,04%1,38%1,39%DY Cota de Mercado
97,7896,9196,6296,9396,5198,1897,18Cota Patrimonial

0,45%0,34%0,36%0,33%0,35%0,47%0,46%DY Cota Patrimonial
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Em dia Em carência de juros Inadimplente

LTV
Razão Saldo 

DevedorRazão PMTObra Carteira 
VendidaDuration 

(anos) 

% PL do 
Fundo

Remuneração 
ao AnoSubordinaçãoSegmentoStatus 

CRICRI
LimiteAtualLimiteAtualExecutadaTaxaIndexador

159,1%N/AN/AN/AN/A91,0%50,4%2,759,14%11,2%IPCAÚNICAIncorporação VerticalCHEMIN

N/AN/AN/AN/AN/AN/AN/A4,507,27%10,0%IPCASRCorporativoHOPE

N/AN/AN/AN/AN/A100,0%73,5%8,934,90%8,0%IPCASRShoppingCIRCUITO DE COMPRAS

N/AN/AN/AN/AN/AN/AN/A1,143,95%9,1%IPCAÚNICACorporativoWAM HOLDING A

N/AN/AN/AN/AN/A32,7%18,1%2,083,58%7,0%IPCASRMultipropriedadeAQUAN PRIME

N/AN/AN/AN/AN/AN/AN/A1,953,64%13,1%IPCAÚNICACorporativoWAM HOLDING B

N/AN/AN/AN/AN/AN/AN/A4,303,30%13,3%IPCASUBCorporativoHOPE

N/AN/AN/AN/AN/AN/AN/A2,503,12%10,5%IPCAÚNICACorporativoBRASIL PARQUES B

159,1%N/AN/AN/AN/A91,0%50,4%2,753,04%11,2%IPCAÚNICAIncorporação VerticalCHEMIN II

N/AN/AN/AN/AN/AN/AN/A2,612,96%11,5%IPCAÚNICACorporativoGPK B

N/AN/AN/AN/AN/AN/AN/A2,672,89%8,5%IPCAÚNICACorporativoGPK A

N/AN/AN/AN/AN/AN/AN/A3,562,87%13,8%IPCASUBIncorporação VerticalPRIDE

N/AN/AN/AN/AN/AN/AN/A3,282,64%11,0%IPCASRLoteamentoGRAN VIVER

N/AN/AN/AN/AN/A100,0%80,1%1,802,57%7,0%IPCASRMultipropriedadeGVI

50,7%115,0%108,7%115,0%259,6%100,0%89,4%3,602,33%9,0%IPCASRMultipropriedadeOP RESORT

N/AN/AN/AN/AN/A100,0%85,8%0,772,28%10,0%IPCASRMultipropriedadeGOLDEN LAGHETTO

N/AN/AN/AN/AN/AN/AN/A2,512,27%9,3%IPCAÚNICACorporativoBRASIL PARQUES A

N/AN/AN/AN/AN/AN/AN/A2,632,13%10,0%IPCAÚNICACorporativoGPK II

97,2%110,0%87,3%N/AN/A100,0%95,6%5,842,01%10,0%PRÉSRLoteamentoLOTEAMENTO GOIÁS

65,0%110,0%121,0%110,0%198,7%100,0%89,0%3,491,62%9,5%IPCASRMultipropriedadeECO RESORT

N/AN/AN/AN/AN/AN/AN/A2,791,56%9,3%IPCAÚNICACorporativoCOTEMINAS

77,4%115,0%16,7%115,0%N/A90,3%53,4%2,021,29%14,0%IPCASUBMultipropriedadeRESORT DO LAGO IV

N/AN/AN/AN/AN/A32,7%18,1%1,891,30%13,7%IPCASUBMultipropriedadeAQUAN PRIME

88,6%120,0%45,7%120,0%74,9%100,0%70,5%3,861,29%10,5%IPCASRLoteamentoLOTEAMENTO NG30

N/AN/AN/AN/AN/AN/AN/A3,761,29%10,0%IPCASRIncorporação VerticalPRIDE

48,3%115,0%26,6%115,0%N/A90,3%53,4%2,041,22%10,2%IPCASRMultipropriedadeRESORT DO LAGO IV

N/AN/AN/AN/AN/A100,0%80,1%1,711,22%12,0%IPCASUBMultipropriedadeGVI

42,7%140,0%201,6%115,0%184,5%100,0%99,3%1,861,08%7,5%IPCASRLoteamentoGRUPO CEM

98,1%N/AN/AN/AN/A50,5%74,0%2,751,12%14,2%IPCAMEZIncorporação VerticalHAUS GARTEN

73,0%115,0%75,4%115,0%148,8%100,0%89,4%3,161,09%15,7%IPCASUBMultipropriedadeOP RESORT

94,2%110,0%83,4%110,0%118,9%100,0%89,0%3,171,02%14,5%IPCASUBMultipropriedadeECO RESORT

N/AN/AN/AN/AN/AN/AN/A3,021,00%15,2%IPCASUBLoteamentoGRAN VIVER

120,5%120,0%83,0%N/AN/A100,0%92,1%0,500,70%12,0%IPCAÚNICAIncorporação VerticalCOLMEIA VISION

31,5%120,0%191,3%120,0%282,9%95,2%96,9%4,260,67%10,0%IPCASRLoteamentoPORTAL DAS PEDRAS

N/AN/AN/AN/AN/A100,0%85,8%0,740,64%13,3%IPCASUBMultipropriedadeGOLDEN LAGHETTO

N/AN/AN/AN/AN/AN/AN/A3,760,63%12,0%IPCAÚNICAEnergiaGS SOUTO

N/AN/AN/AN/AN/A100,0%73,5%6,040,58%16,0%IPCAMEZShoppingCIRCUITO DE COMPRAS

N/AN/AN/AN/AN/AN/AN/A1,470,47%9,0%IPCASRCorporativoREITER LOG

52,7%120,0%112,1%120,0%138,8%95,2%96,9%3,780,45%15,9%IPCASUBLoteamentoPORTAL DAS PEDRAS

104,0%N/AN/AN/AN/A100,0%90,9%6,920,44%10,0%IPCAÚNICALoteamentoSERVIC

114,2%120,0%35,5%120,0%55,9%100,0%70,5%3,470,36%15,5%IPCASUBLoteamentoLOTEAMENTO NG30

85,0%115,0%627,0%115,0%1004,0%100,0%97,5%3,060,32%10,2%IGPMSRIncorporação VerticalCRI RR SOLARIS - SR

15,1%130,0%639,7%130,0%657,5%100,0%99,2%2,720,28%8,3%IPCASRLoteamentoUNIÃO DO LAGO

165,0%110,0%51,4%N/AN/A100,0%95,6%7,090,25%10,0%PRÉMEZLoteamentoLOTEAMENTO GOIÁS

28,6%100,0%154,1%100,0%88,8%100,0%40,7%3,150,24%14,5%IPCAÚNICAMultipropriedadeBÚZIOS B
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Em dia Em carência de juros Inadimplente

LTV
Razão Saldo 

DevedorRazão PMTObra Carteira 
Vendida

Duration 
(anos) 

% PL do 
Fundo

Remuneração 
ao AnoSubordinaçãoSegmentoStatus 

CRICRI
LimiteAtualLimiteAtualExecutadaTaxaIndexador

25,9%120,0%82,5%120,0%84,0%100,0%72,8%2,620,21%9,0%IGPMSRLoteamentoLR LOTEAMENTOS

100,8%N/AN/AN/AN/AN/AN/A3,490,19%9,0%IPCAMEZIncorporação VerticalPULVERIZADO OURINVEST

29,2%N/AN/AN/AN/AN/AN/A1,470,18%7,0%CDIÚNICACorporativoCARVALHO HOSKEN

4,2%120,0%1703,5%120,0%1468,7%33,2%96,9%3,950,18%7,5%IPCASRLoteamentoARAGUAÍNA PARK

22,0%130,0%431,3%130,0%437,3%100,0%99,2%2,650,13%12,1%IPCASUBLoteamentoUNIÃO DO LAGO

28,1%120,0%356,3%120,0%293,4%100,0%100,0%2,450,13%8,0%INPCSRLoteamentoQUATTO

65,0%130,0%229,0%N/A191,3%N/AN/A0,300,12%10,0%IPCASRPulverizadoPULVERIZADO BLUE V

28,9%110,0%258,1%N/AN/A100,0%81,5%4,110,11%11,0%IPCASUBLoteamentoFIX LAGUNA

14,6%130,0%101,8%130,0%339,8%100,0%53,6%3,170,11%12,0%IPCASRMultipropriedadeITAPERAPUÃ

125,7%N/AN/AN/AN/AN/AN/A2,930,10%17,0%IPCASUBIncorporação VerticalPULVERIZADO OURINVEST

N/AN/AN/AN/AN/A100,0%69,6%2,000,09%8,0%IPCASRMultipropriedadeGRAMADO BV

18,8%110,0%406,3%N/AN/A100,0%81,5%4,280,09%9,2%IPCASRLoteamentoFIX LAGUNA

30,9%120,0%84,3%120,0%90,8%92,8%80,6%2,330,08%15,7%IPCASUBLoteamentoELDORADO MINAS

53,0%115,0%282,3%115,0%152,9%100,0%98,0%2,070,07%8,0%IPCASRLoteamentoBELLE VILLE

37,2%120,0%57,3%120,0%56,3%100,0%72,8%2,500,06%14,0%IGPMSUBLoteamentoLR LOTEAMENTOS

19,8%120,0%131,3%120,0%149,2%92,8%80,6%2,450,06%9,0%IPCASRLoteamentoELDORADO MINAS

4,5%115,0%520,0%115,0%318,3%100,0%87,8%0,700,04%9,0%IPCASRLoteamentoURBANES SANTA MARIA

9,9%140,0%135,8%115,0%123,4%100,0%99,3%1,850,03%14,5%IPCASUBLoteamentoGRUPO CEM

51,2%120,0%195,3%N/AN/A100,0%93,0%0,010,03%12,0%IPCAÚNICAIncorporação VerticalCOLMEIA LIVING GARDEN

24,9%130,0%59,8%130,0%158,0%100,0%53,6%2,760,02%20,0%IPCASUBMultipropriedadeITAPERAPUÃ

9,5%140,0%163,0%115,0%149,6%100,0%99,3%1,840,01%10,5%IPCAMEZLoteamentoGRUPO CEM

6,1%115,0%365,3%115,0%235,8%100,0%87,8%0,700,00%11,0%IPCASUBLoteamentoURBANES SANTA MARIA
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Inflação + 10,66% ao ano

91,1%

4,0%
4,9%

36,9%

36,9%

15,1%
2,2%

33,7%

20,6%

11,7%

18,8%

5,5%
0,8%

Corporativo

Multipropriedade

Loteamento

Incorporação Vertical

Shopping

Outros (1)

99,0%

1,0%INPC + 8,0%

CDI + 7,0%

IGP-M + 10,1%

10,0% PRÉ

IPCA + 10,7%

0,1%

0,2%

0,7%

2,5%

96,5%

Sênior

Única

Subordinada

Mezanino

CRI FII Caixa

Protegido Não Protegido

27,6%

33,9%

5,9%

18,9%

1,7%

Sudeste

Sul

Nordeste

Norte

Centro-Oeste

AM
0,7% PA

0,4%

MT
0,5%

TO
0,4%

GO
16,7%

BA
3,6%

MG
5,5%

SP
19,2%PR

10,2%

PI
0,3%

RS
20,7%

RJ
0,4%

PB
0,3%

RN
1,6%

(1) A categoria “Outros” contempla os segmentos Consolidados: Energia, Armazenagem de Granéis e Pulverizado.
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Abaixo, apresentamos o status atualizado dos empreendimentos vinculados aos CRIs do fundo, com o percentual
de vendas e obras realizadas. A média geral da carteira é de 79% em vendas e 92% de obras concluídas.
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(MERCADO SECUNDÁRIO)

95,4 94,0 92,8 91,8 90,8 89,6 88,4 87,0 85,5 84,1 82,6 81,1

dez-24 jan-25 fev-25 mar-25 abr-25 mai-25 jun-25 jul-25 ago-25 set-25 out-25 nov-25

Número de cotistas (mil)

20,25

12,88
10,69 11,72 9,84 11,18

13,40 13,08
16,54 16,39

11,83 12,38

29,24 28,49 28,22 30,00 29,63
32,42 33,43 32,75

27,94 26,30 24,90 23,61

dez-24 jan-25 fev-25 mar-25 abr-25 mai-25 jun-25 jul-25 ago-25 set-25 out-25 nov-25

Volume Negociado (R$ MM) Preço de Fechamento (R$)
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Este conteúdo foi preparado pela Devant Asset para fins meramente informativos e não deve ser entendido como análise de valor mobiliário, material promocional, solicitação de
compra ou venda, oferta ou recomendação de qualquer ativo financeiro ou investimento. As referências aos produtos e serviços são meramente indicativas e não consideram os
objetivos de investimento, a situação financeira ou necessidades individuais e particulares do investidor.
A Devant Asset não comercializa nem distribui cotas de fundos de investimento ou qualquer outro ativo financeiro. Este documento não constitui uma oferta de serviço pela Devant
Asset, tem caráter meramente informativo e é para uso exclusivo de seu destinatário, não devendo ser utilizado para quaisquer outros fins.
Recomendamos uma análise específica e personalizada antes de sua decisão sobre quais os produtos e serviços adequados à sua situação e objetivos. Adicionalmente, recomendamos
consulta a profissionais especializados e independentes antes de decidir sobre investimentos no exterior, investimentos imobiliários, tributação e sucessão. A Devant Asset não se
responsabiliza por decisões do cliente acerca destes temas nem por ato ou fato dos profissionais por ele consultados. As informações veiculadas, valores e taxas são referentes às datas
e condições indicadas no material e não serão atualizados.
A Devant Asset se reserva o direto de alterar qualquer condição, valor e taxas mencionados neste material a qualquer tempo e sem a necessidade de comunicação ou notificação. A
Devant Asset poderá estabelecer, a seu exclusivo critério, requisitos e procedimentos específicos para abertura de contas e acesso a produtos. Os produtos e serviços mencionados
estão sujeitos à disponibilidade e condições estabelecidas pela Devant Asset e serão prestados conforme autorizações legais concedidas às diferentes empresas integrantes do grupo.
O investimento em determinados ativos financeiros pode sujeitar o investidor a significativas perdas patrimoniais. Ao investidor, cabe a responsabilidade de informar-se sobre todos os
riscos previamente à tomada de decisão sobre investimentos. Fundos de investimento não contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer
mecanismo de seguro, ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos (FGC). A rentabilidade obtida no passado não representa garantia de rentabilidade futura. É recomendada a leitura
cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos.
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