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Indicadores
Divida Bruta / EBITDA 4,0x 3,7x 3,5x 3,1x 2,8x-3,2x 2,9x-3,3x
EBIT / Despesa 13x  16x  15x  17x  1,7x19x  1,8x-2,0x
Financeira
FFO / Divida Bruta 12,8% 16,5% 18.2% 20,9% 17%-19%  17%-19%
R$ (milhoes)
Receita Liquida 640 692 724 772  750-800  800-850
EBITDA 348 393 422 473  450-500  500-550

Fonte: Saneatins e Moody’s Local Brasil. Nota: Todas as métricas de crédito quantitativas
incorporam os ajustes-padrdo da Moody’s Local Brasil para as demonstragdes financeiras para
empresas ndo-financeiras.

RESUMO

O perfil de crédito da Companhia de Saneamento do Tocantins — Saneatins
(“Saneatins” ou “Companhia”) reflete seu perfil de negdcios estavel e previsivel,
sustentado pela demanda resiliente e pelo longo prazo remanescente da maioria de
seus contratos de concessao para a prestagdo dos servigos de abastecimento de agua
e esgotamento sanitario nos estados do Tocantins e do Para. O perfil de crédito
também reflete o longo histérico operacional da Companhia, o atingimento das metas
relacionadas a cobertura de 4gua e o mecanismo tarifario presente, que contribui para a
sustentabilidade econémica das operagdes.

Por outro lado, o perfil de crédito reflete o volume relevante de investimentos
necessarios para o atingimento das metas de universalizagdo dos servigos de
esgotamento sanitdrio, além do histérico recente de desequilibrios contratuais e de
postergacoes na aplicagdo de reajustes tarifarios.

Nos 12 meses encerrados em junho de 2026, a alavancagem bruta ajustada (divida
bruta/EBITDA) recuou para 3,1x, ante 3,5x em 2025 e 3,7x em 2024. No mesmo periodo,
a cobertura de juros ajustada (EBIT/despesa financeira) atingiu 1,7x, ante 1,5x em 2025 e
1,6x em 2024. Para os préximos 12 a 18 meses, estimamos que a alavancagem
permanega entre 2,8x e 3,2x, e a cobertura de juros entre 1,7x e 1,9x. Apesar do ciclo de
investimentos, esperamos uma desalavancagem gradual nos préximos anos, com a
alavancagem bruta ficando abaixo de 3,0x a partir de 2028, sustentada pelo
crescimento da geragao de caixa e pelo perfil amortizavel da divida.

O rating AA.br atribuido a 4@ Emissao de Debéntures reconhece a natureza de divida
sénior sem garantia real e, portanto, estd em linha com o seu Rating de Emissor. Em
setembro de 2026, a 42 Emissdo de Debéntures foi emitida no montante de R$ 450
milhdes, em série Unica, com vencimento em 2032.
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Pontos fortes de crédito
— Fluxo de caixa operacional estavel e previsivel, com baixa elasticidade de demanda.

— Longo histdrico operacional.

— Politica financeira bem definida, apoiada por um perfil de divida alongado e amortizavel.

Desafios de crédito
— Histérico de postergagao na aplicagdo de reajustes tarifarios, apesar de decisGes regulatérias e judiciais recentes favoraveis.

— Risco de renovagao de contratos de concessao, atualmente em negociagdo, com vencimento anterior ao prazo do final da divida.

— Elevado volume de investimentos necessario para o atingimento das metas de universalizagdo dos servigos de esgotamento
sanitario.

Perspectiva dos ratings

A perspectiva estavel reflete a expectativa de desempenho operacional estavel e desalavancagem gradual dado perfil de divida
amortizavel.

Fatores que poderiam levar a uma elevagao dos ratings

Os ratings da Saneatins poderao ser elevados se a Companhia demonstrar desempenho operacional acima do esperado, com
métrica de alavancagem bruta ajustada (divida bruta/EBITDA) abaixo de 2,5x e de cobertura de juros ajustada (EBIT/despesa
financeira) acima de 2,5x, de maneira sustentavel. Além disso, uma melhora na nossa percepgéo do risco regulatério pode contribuir
para uma elevagao dos ratings.

Fatores que poderiam levar a um rebaixamento dos ratings

Os ratings da Saneatins poderao ser rebaixados em caso de desempenho operacional inferior ao esperado, de forma a postergar a
trajetdria de desalavancagem da Companhia, com métrica de alavancagem bruta ajustada (divida bruta/EBITDA) acima de 3,5x e
cobertura de juros ajustada (EBIT/despesa financeira) abaixo de 1,5x. Além disso, uma piora na nossa percepgao do risco regulatério
pode contribuir para um rebaixamento dos ratings.

Perfil

Perfil do ativo

A Saneatins tem como principal objetivo a implantagéo, a construcao de sistemas e a exploracao dos servigos de agua potével e
esgoto sanitario. A Companhia opera contratos de prestagdo de servicos que abrangem 51 municipios, sendo 46 no Estado do
Tocantins e cinco no Estado do Pard, com populagéo atendida de cerca de 1,2 milhdo de habitantes.

FIGURA 1

Principais Caracteristicas da Concessao
Ativo Companhia de Saneamento do Tocantins — Saneatins
Poder Concedente 51 prefeituras nos estados do Tocantins e do Para

Agéncia Tocantinense de Regulagéo, Controle e Fiscalizagao de Servigos Publicos - ATR

Ageéncia R I . L . .
géncia Reguladora Prefeituras dos municipios atendidos no Para

Prazo da Concessao Entre 2029 e 2055

Populacgio Atendida 1,2 milhdo de habitantes

Abastecimento de agua;
Objeto da Concessao Coleta e tratamento de esgoto;
Gestao comercial de agua e esgoto.

90% de cobertura urbana do esgotamento sanitario até dezembro de 2033 em 30 municipios;
80% de cobertura de esgoto no periodo de 2029 a 2039 em 18 municipios;

Trés municipios com contratos exclusivos para prestagao de servigos publicos de
abastecimento de agua (SAA).

Metas do Contrato

Fonte: Saneatins e Moody’s Local Brasil.
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Perfil do acionista

A Saneatins é subsidiaria integral da BRK Ambiental Participages S.A. (“BRK Ambiental”, AA-.br estavel), um dos maiores grupos
privados de saneamento do Brasil, com 21 Sociedades de Propdsito Especifico (SPEs) nos segmentos de abastecimento de 4gua e
esgotamento sanitario, atendendo a uma populacao de 17 milhdes de habitantes.

A BRK Ambiental iniciou suas operagdes em 2008 como parte do grupo Odebrecht e, desde 2017, tornou-se a plataforma de
saneamento da Brookfield Brasil Ltda. (“Brookfield Brasil”), que detém 70% do capital da Companhia, enquanto o fundo de
infraestrutura do governo federal FI-FGTS detém os 30% restantes. Nos 12 meses encerrados em junho de 2026, a BRK Ambiental
registrou receita liquida de R$ 3,8 bilhdes (excluindo receita de construgdo) e EBITDA de R$ 2,5 bilhdes, de acordo com os ajustes-
padrao da Moody’s Local Brasil. Estes nimeros nao contemplam a operagao da Aqua, concessdo de servigos de saneamento no
Estado de Pernambuco, cujo inicio de operagao esta previsto para o quarto trimestre de 2026.

FIGURA 2
Estrutura organizacional da BRK Ambiental
Junho de 2026

BROOKFIELD
Sumitomo Corporation

e Co-investidores

BR FIP
70% 30%

BRK AMBIENTAL

100% 100%
imei AP5 50% Saneatins 100%

L 100%

Ca",?f,gﬁ 1000/2 Blumenau 100% Santa Gertrudes 100%
Cachoeiro 100% Macaé 100% Sumaré 100%
Jaguaribe 100% Mairinque 96% Maceio 100%

Manso 100% Maranhao 100% Cagador 100%
Maua 100% Porto Ferreira 100%
Rio Claro  60% Recife 100%
Uruguaiana 100%
Goias 67%

Fonte: BRK Ambiental e Moody’s Local Brasil.

Principais consideracgoes de crédito

Concessoes de longo prazo e evolucido dos indicadores de cobertura sustentam crescimento operacional

O perfil de crédito da Saneatins é favorecido pela natureza de longo prazo de seus contratos de concessao, que proporciona elevada
previsibilidade de receitas e de fluxos de caixa. A maior parte desses contratos foi celebrada em 1999, com prazo inicial de 30 anos.
Nos ultimos anos, a Companhia intensificou seus esforgos para renovar e prorrogar as concessoées junto aos municipios atendidos.
Entre 2023 e junho de 2026, foram assinados 30 termos aditivos que, além de estenderem a vigéncia dos contratos, em sua maioria
até 2049, adequaram suas condigdes as diretrizes do Novo Marco Legal do Saneamento Basico. Em geral, os aditivos estabeleceram
a meta de atingir 90% de cobertura urbana de esgotamento sanitario até dezembro de 2033, além do pagamento de outorgas
relacionadas a renovagado das concessoes.

A Saneatins segue em fase de negociagdo com os demais municipios concedentes para avaliar a possibilidade de adequar os
respectivos contratos ao Novo Marco Legal. As concesses com vencimento em dezembro de 2029 representam aproximadamente
4,6% da receita bruta da Companhia, enquanto aqueles com vencimento em dezembro de 2031 e dezembro de 2032 correspondem a
cerca de 2,2% e 37,2% da receita bruta, respectivamente. Em nosso cenario base, consideramos que esses contratos terdo seus
prazos estendidos, com base no histérico de relacionamento da Companhia com os municipios concedentes e na necessidade de
continuidade da prestagdo de servigos essenciais.

Nos ultimos anos, a Saneatins vem apresentando uma evolugdo consistente em seus indicadores operacionais, evidenciada pela
expansdo de sua base de economias atendidas e crescimento dos volumes faturados. Entre 2020 e 2025, o numero de economias

02 de outubro de 2026 Companhia de Saneamento do Tocantins — Saneatins
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atendidas aumentou de aproximadamente 592 mil para 707 mil, enquanto o volume faturado total passou de 90,8 milhdes de m3 para
100,9 milhdes de m3. Esse desempenho foi impulsionado principalmente pelos investimentos na expansao da infraestrutura de
esgotamento sanitério, incluindo a ampliagédo da rede coletora e o aumento do nimero de ligagGes ativas. Como resultado, a
cobertura de esgoto alcangou 53% em junho de 2026, com tratamento de 100% do volume coletado. Em contrapartida, o crescimento
mais moderado dos servigos de abastecimento de agua reflete o elevado nivel de cobertura ja alcangado pela Companhia,
atualmente de 100%.

A inadimpléncia da Saneatins permaneceu em patamares reduzidos ao longo dos ultimos cinco anos, variando entre 1,5% e 3,1%.
Apds atingir 3,1% em 2020, o indicador apresentou melhora significativa, estabilizando-se em torno de 2% nos anos subsequentes e
registrando 1,7% no segundo trimestre de 2026.

FIGURA 3 FIGURA 4 FIGURA 5
Evolugéo do volume faturado Evolucdo das economias Histérico de Inadimpléncia
mVolume - Agua Volume - Esgoto m Economias - Agua Economias - Esgoto
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Fonte: Saneatins e Moody’s Local Brasil. Fonte: Saneatins e Moody’s Local Brasil. Fonte: Saneatins e Moody’s Local Brasil.

Mecanismo tarifario proporciona previsibilidade de receita, com decisoes regulatérias e judiciais recentes favoraveis, apesar
do histodrico de postergacoes de reajustes

A Agéncia Tocantinense de Regulagéo, Controle e Fiscalizagéo de Servigos Publicos (ATR) é responsavel pela regulagéo tarifaria da
Saneatins no Tocantins, enquanto, no Pard, essa fungéo é exercida pelas prefeituras dos municipios atendidos. No Tocantins, o
regulador estabelece uma tarifa Unica, ao passo que, no Pard, as tarifas sao definidas individualmente por municipio. Os contratos
de concessao preveem reajustes anuais com base na variagdo acumulada do Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA)
em periodos de 12 meses, além de revisdes tarifarias para a recomposicao do equilibrio econémico-financeiro e incrementos
associados ao cumprimento das metas de cobertura de esgotamento sanitario.

Em 2021, a ATR publicou a Resolugéo n® 04/2021, que, além de estabelecer o reajuste anual das tarifas pelo IPCA, prevé
incrementos tarifarios de 5,01% associados ao atingimento dos patamares de cobertura de esgoto de 50%, 60%, 65%, 70% e 80%.
Esses mecanismos oferecem suporte contratual a recomposicao tarifaria 8 medida que a Saneatins amplia a cobertura dos servigos.

Em determinados anos, os reajustes inflacionarios foram concedidos sem contestagao por parte do regulador. No entanto, apds a
aplicagdo de um reajuste de 8,73% em 2022, os percentuais previstos para 2023 e 2024 nao foram integralmente aplicados nos
respectivos periodos. O reajuste de 2023, de 4,61%, permanece pendente e aguarda decisao judicial. J4 o reajuste de 2024, de 4,24%,
foi compensado em 2025, em conjunto com o reajuste ordinario de 5,13% referente ao préprio exercicio. Segundo a Companhia,
permanecem em discussdo com o Governo do Estado do Tocantins e com a ATR mecanismos para compensar os efeitos financeiros
decorrentes dessas postergagdes.

Adicionalmente, o direito a um reequilibrio tarifario de 5,01%, associado ao atingimento da meta de 50% de cobertura de esgoto, foi
reconhecido em 2021, mas permaneceu em discussao regulatdria e judicial nos anos subsequentes. Apds decisdo favoravel em
segunda instancia, a aplicagdo desse percentual foi realizada em setembro de 2026.

Entendemos que os casos de postergagdes na aplicagdo de reajustes tarifarios evidenciam certa exposigéo a riscos regulatdrios e
politicos. Por outro lado, a existéncia de mecanismos contratuais de recomposigdo, a compensagao posterior do reajuste referente a
2024 e o reconhecimento regulatério e judicial de parte dos pleitos da Saneatins sustentam nossa expectativa de preservagéo do
equilibrio econémico-financeiro das concessdes no longo prazo. Ainda assim, a recorréncia de discussdes e atrasos limita a
previsibilidade tarifaria e permanece como um importante fator de risco de crédito.

02 de outubro de 2026 Companhia de Saneamento do Tocantins — Saneatins
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FIGURA 6
Tarifa média de agua com trajetdria crescente...
Evolugéo da tarifa média de agua (R$)
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FIGURA 7
...apesar do histérico de postergacoes de reajustes.
Reajustes aplicados vs. IPCA
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Fonte: Saneatins e Moody’s Local Brasil. Fonte: Saneatins e Moody’s Local Brasil.

Desalavancagem gradual é esperada, apesar do elevado volume de investimentos

Entre 2017 e o segundo trimestre de 2026, a Saneatins investiu aproximadamente R$ 1,81 bilh&o, direcionados principalmente &
expansdo da infraestrutura de abastecimento de dgua e esgotamento sanitdrio. Considerando os avangos ainda necessarios para o
atingimento das metas de universalizagdo dos servigos de saneamento no Estado do Tocantins e das metas de cobertura previstas
nos contratos de concessdo, a Companhia devera seguir executando um volume relevante de investimentos nos préximos anos, com
foco na expansédo da rede de esgoto.

Apesar da elevada necessidade de investimentos, esperamos uma redugdo gradual da alavancagem, sustentada pela geragao de
fluxo de caixa operacional e pelo perfil amortizavel do endividamento. Em junho de 2026, a divida bruta ajustada da Saneatins
totalizava R$ 1,49 bilhdo, composta principalmente por financiamentos contratados no 4mbito do programa Saneamento para Todos
e por mutuos com sua acionista.

Nos 12 meses encerrados em junho de 2026, a alavancagem bruta ajustada (divida bruta/EBITDA) foi de 3,1x. Apds a concluséo da 42
Emisséo de Debéntures e a liquidagao parcial dos mutuos com a acionista, estimamos que o indicador encerre 2026 préximo de 3,0x
e permaneca abaixo desse patamar a partir de 2028. Também projetamos melhora gradual da cobertura de juros ajustada
(EBIT/despesa financeira), que devera superar 2,0x a partir desse periodo.

A métrica de FFO sobre divida bruta ajustada atingiu 20,9% nos 12 meses encerrados em junho de 2026, ante 18,2% em 2025 e 16,5%
em 2024. Esperamos que o indicador permaneca entre 17% e 19% em 2026 e 2027 e se aproxime de 20% em 2028, com melhora
gradual nos anos subsequentes.

FIGURA 8
Alavancagem deve apresentar trajetéria de queda...
Evolucao da alavancagem bruta e da cobertura de juros

FIGURA 9
...apoiada pela evolucdo da geracio de caixa operacional
Evolugdo da Divida Bruta, FFO e relagdo FFO/Divida Bruta
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Fonte: Saneatins e Moody’s Local Brasil.
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Consideracoes Ambientais, Sociais e de Governanca (ESG)

A Saneatins possui uma exposi¢cdo moderada a riscos ambientais, relacionados principalmente ao abastecimento de sua area de
concessao em eventuais crises hidricas e secas mais severas, além da degradagédo de mananciais por poluigdo. Em um cendrio
adverso mais extremo, esperamos que a Companhia seja capaz de mitigar parte dos impactos por meio da adogao de medidas de
racionamento e gestdo de consumo de agua.

Os riscos sociais da Saneatins sdo moderados. Em razdo da natureza essencial dos servigos prestados, a Companhia estd exposta a
pressdo de consumidores em relagdo a reajustes tarifarios, bem como a riscos reputacionais decorrentes de eventuais falhas
operacionais que possam afetar a continuidade ou qualidade dos servigos de abastecimento de dgua e esgotamento sanitario.

A Saneatins conta com uma estrutura robusta de governanga, composta por Assembleia Geral, Conselho de Administragao,
Conselho Fiscal e Diretoria Executiva, com atribuigdes definidas em seu Estatuto Social. O Conselho de Administragdo é composto
por cinco membros titulares e quatro suplentes nomeados. O Estado do Tocantins possui agdes preferenciais de classe especial
(golden shares), que conferem determinados direitos de governanga e veto, apesar de representarem uma participagdo pouco
relevante no capital da Companhia. Embora as golden shares ndo confiram direito de voto nas assembleias gerais, elas asseguram ao
Estado determinadas prerrogativas estratégicas, incluindo a indicagao do Diretor de Planejamento e de um membro titular do
Conselho de Administragdo e um membro do Conselho Fiscal, além dos respectivos suplentes.

A estrutura de governanga da Saneatins é reforgada pelas praticas de sua controladora, BRK Ambiental, que implementou boas
praticas de governanga apds sua aquisi¢do pela Brookfield em 2017. A controladora também mantém um programa de compliance
alinhado as principais legislagdes locais e internacionais, incluindo a Lei Sarbanes-Oxley (“SOX”) de 2002. A renovagéo do Selo Pré-
Etica em 2026, concedido pela Controladoria-Geral da Unisio e pelo Instituto Ethos, sinaliza a continuidade de préticas de
governanga, transparéncia e prevengao a corrupgao. Além disso, desde a obtengéo do registro de emissor categoria A na CVM, em
novembro de 2022, a BRK Ambiental passou a contar com acesso mais amplo ao mercado de capitais. Suas demonstragoes
financeiras sdo auditadas trimestralmente pela Deloitte.

Consideragoes Estruturais

O rating da 42 Emissdo de Debéntures da Saneatins estd em linha com o Rating de Emissor da Companhia, refletindo a natureza
sénior e sem garantia da divida. As debéntures sdo simples, ndo conversiveis em agles, da espécie quirografaria e foram emitidas
em série Unica, no montante de R$ 450 milhdes, com vencimento em setembro de 2032. Sobre as debéntures incidem juros
remuneratérios correspondentes a CDI + 2,15% ao ano. Os juros serdo pagos anualmente, com inicio em setembro de 2027, enquanto
a amortizagdo do principal ocorrera anualmente entre setembro de 2028 e o vencimento final.

A estrutura da emissao inclui protegdes adicionais aos credores, como restrigdes ao pagamento de dividendos, limitagdes a
contratagdo de endividamentos adicionais, além de covenants de indice de Cobertura do Servigo da Divida (ICSD) igual ou superior a
1,2x e Divida Liquida/EBITDA igual ou inferior a 5,5x, calculados de acordo com a metodologia prevista na escritura.

Cabe mencionar que, por ndo contarem com garantias reais, as Debéntures sdo subordinadas aos financiamentos contratados no
ambito do programa Saneamento para Todos em termos de recuperagdo. Esses financiamentos foram contratados junto ao Banco
BTG Pactual S.A. (“BTG Pactual”, AAA.br estével) e & Caixa Econdmica Federal (“Caixa”, AAA.br estéavel) e contam com garantias
reais, incluindo cessao fiducidria das receitas e direitos creditérios dos contratos de concessao, além de alienagao fiduciaria das
agoes.

Analise de Liquidez

A Saneatins apresenta posicao de liquidez adequada, sustentada por um cronograma de vencimentos da divida alongado e bem
distribuido ao longo dos préximos anos. Os recursos da 42 Emissao de Debéntures foram destinados a liquidagao parcial dos mutuos
junto & acionista, que totalizavam aproximadamente R$ 583 milhdes ao final de junho de 2026. Dessa forma, a operagéo é
considerada como um refinanciamento e, portanto, ndo devera resultar em aumento da divida bruta ajustada da Companhia. As
amortizagGes do principal das debéntures estdo previstas para ocorrer entre 2028 e 2032, com maior concentragao de pagamentos
nos anos finais do periodo.
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FIGURA 10 FIGURA 11
Cronograma de amortizacao da Saneatins Cronograma de amortizagao proforma a 42 Emissao
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Fonte: Saneatins e Moody’s Local Brasil. Fonte: Saneatins e Moody’s Local Brasil.

Historicamente, a posicao de caixa da Saneatins tem permanecido inferior ou muito préxima as suas dividas de curto prazo. Em
junho de 2026, a Companhia reportou caixa irrestrito de R$ 67 milhdes e divida de curto prazo ajustada de R$ 101 milhdes. No
entanto, consideramos que a geragao de fluxo de caixa devera ser suficiente para fazer frente ao servigco da divida e as necessidades
de investimento da Companhia.

FIGURA 12
Evolugao de caixa e divida de curto prazo

180 m Caixa e Equivalentes (curto prazo) m Divida bruta (curto prazo)

=
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Fonte: Saneatins e Moody’s Local Brasil.

Definicao dos ratings atribuidos

Consulte o documento Escalas de Rating do Brasil, disponivel em https://moodyslocal.com.br/, para maiores informagdes a respeito
das defini¢goes dos ratings atribuidos.

Metodologia

A metodologia aplicavel ao(s) rating(s) ¢ a Metodologia de Rating para Empresas N&o-Financeiras - (22/Jul/2025), disponivel na
segdo de Metodologias em https://moodyslocal.com.br/relatorios/metodologias-estruturas-analiticas-de-avaliacao/

O presente relatorio ndo deve ser considerado como publicidade, propaganda, divulgacdo ou recomendagdo de compra, venda, ou negociacdo dos
instrumentos objeto destas classificagdes de risco de crédito.
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