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Banco Cooperativo Sicredi S.A.

Principais Fundamentos do Rating

Sélido Mecanismo de Suporte Mutuo: Os ratings do Banco Cooperativo Sicredi S.A. (Banco Sicredi) resultam da analise conjunta de
seus demonstrativos financeiros e dos demonstrativos financeiros combinados do Sistema de Crédito Cooperativo - Sicredi (Sistema
Sicredi), uma vez que a franquia e 0 modelo de negdcios do banco sdo altamente integrados aos do sistema. As classificagdes se apoiam
principalmente na forca do sistema, que combina bons procedimentos de gestdo de risco e recorréncia de geracdo de negdcios, acesso
a captacdo estavel, adequada liquidez e baixo histérico de perdas de crédito.

Os ratings também incorporam a baixa alavancagem do sistema e um indicador de capital regulatério adequado aos indices regulatorios
minimos das cooperativas de crédito do grupo. As entidades do Sistema Sicredi operam com estratégia, marca, politicas e controles de
risco centralizados e padronizados conforme seu estatuto. O sistema conta ainda com sete fundos garantidores e um mecanismo de
garantia solidaria, o que proporciona alta fungibilidade de liquidez e capital entre os membros. O Sistema Sicredi reine 99 cooperativas
de crédito singulares, além de cinco centrais regionais (acionistas da SicrediPar), da Confederagdo Sicredi, da Sicredi Fundos
Garantidores (SFG) e do Banco Sicredi, que controla as empresas de seguros, consorcios, bens e gestdo de recursos.

Ambiente Operacional Desafiador: A Fitch considera o ambiente operacional desafiador para bancos e cooperativas. A agéncia estima
que o crescimento do Produto Interno Bruto (PIB) brasileiro desacelerara em 2026, atingindo 1,9% (em comparagdo com 2,3% em 2025),
em decorréncia do efeito tardio de uma politica monetaria restritiva e da reducdo de beneficios fiscais de exercicios anteriores.

Forte Perfil de Negécios: O Sistema Sicredi é o maior conglomerado cooperativo financeiro do Brasil, com ativos de BRL500 bilhdes em
junho de 2026. Deste montante, BRL294 bilhdes estavam alocados na carteira de crédito expandida do grupo, incluindo Cédulas de
Produto Rural (CPRs). No mesmo periodo, os depositos totalizavam BRL345 bilhdes, incluindo Letras de Crédito do Agronegdcio (LCAs) e
Letras de Crédito Imobiliario (LCls). O patriménio liquido somava BRL53 bilhGes, e o resultado liquido do semestre, BRL3,4 bilhdes. A
receita operacional média no quadriénio 2022-2025 foi de USD5,55 bilhdes, e, em junho de 2026, a receita operacional anualizada era
de USD7,5 bilhdes.

Com atuacdo em praticamente todo o territério nacional, o Sistema Sicredi conta com mais de 3,1 mil pontos de atendimento em 2.217
cidades e opera de forma relevante em pequenos municipios, onde os grandes bancos comerciais tém reduzido sua capilaridade — em
242 municipios, o Sicredi é a Unica instituicdo financeira com agéncias fisicas. Essa abrangéncia assegura escala de negécios robusta e
acesso competitivo a captacdo de varejo. Em junho de 2026, as cooperativas singulares somavam mais de 10,4 milhdes de associados.
Embora heterogéneas em porte e autonomas, todas compartilham principios cooperativistas, operam com modelos de negdcios
convergentes e politicas de gestdo de riscos sistémicas, com foco predominante em financiamentos ao agronegdcio, ao varejo e as
pequenas e médias empresas (PMEs).

Perfil de Risco Adequado: O Sistema Sicredi possui uma gestdo de riscos disciplinada, ancorada em padrées prudentes de subscri¢do
que refletem sua natureza cooperativa e sustentam a qualidade dos ativos. Apesar da forte expanséo da carteira nos Ultimos anos — com
taxa de crescimento anual composto (compound annual growth rate — CAGR) de 18,6% entre 2022 e 2025 e carteira expandida de
BRL294 bilhdes em junho de 2026 —, o apetite por risco do grupo permanece relativamente moderado, em linha com diretrizes
conservadoras, politicas de crédito sistémicas e gestdo de riscos centralizada no Banco Sicredi.

Em junho de 2026, os dez maiores devedores respondiam por apenas 0,7% da carteira; os 160 maiores, por 3,7%; e os demais
associados, 96,3%. A principal concentracdo do Sistema é setorial, jd que a carteira de agro corresponde a 48% do total, com BRL142
bilhdes. A exposicdo do portfélio é pulverizada, abrangendo bovinos de leite e corte (24,6%); soja (18,3%); milho (4,9%); maquinas e
implementos (4,7%); tratores (4,7%); armazenagem (3,6%); correcao de solo (3,1%); café (3,0%); colheitadeiras (2,9%); instalacoes (2,3%);
e granjas avicolas (2,0%). O percentual restante esta distribuido em "outros", com menos de 2% cada. Ha diversificacdo geografica e por
porte, com presenca em todos os estados.

Qualidade de Ativos Satisfatéria: A qualidade de crédito do Sistema Sicredi é compativel com seu perfil de negdcios, embora os
indicadores tenham se deteriorado no ciclo adverso do agronegécio. Em junho de 2026, a inadimpléncia acima de noventa dias
correspondia a 4,0% da carteira expandida (frente a 3,7% em dezembro de 2025 e a 2,4% em dezembro de 2024), sendo 6,1% em pessoa
fisica (PF) urbana, 4,9% em pessoa juridica (PJ)) e 1,8% em rural. Os créditos em Estagio 3 representavam 6,8% da carteira, em
comparagdo com 6,2% em junho de 2025. A Fitch observa que este indice é conservador: 25,6% do saldo da carteira em Estagio 3
permaneciam adimplentes no periodo, refletindo classificacdo antecipada e renegociagdes. A provisao sobre o Estagio 3 era de 69,9%,
com cobertura de 174% dos atrasos.
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Apesar da piora, a carteira do Sistema é bem colateralizada, no entender da Fitch. O grupo tem apresentado desempenho superior ao de
outros pares relevantes em crédito rural, cujos indicadores de inadimpléncia e custo de risco sdo mais altos. A exposicdo ao agro é
mitigada por reservas de provisdo robustas, forte granularidade por devedor e diversificagdo setorial e geografica crescente. A Fitch
acredita que os indices de inadimpléncia devem atingir o pico em 2026 e se estabilizar a partir de 2027, apoiados pelas propostas de
renegociacao introduzidas pela Medida Provisoria 1.314 e ampliadas pela Medida Proviséria 1.376.

Indicadores de Rentabilidade Sélidos: O desempenho operacional do Sistema Sicredi se apoia na estabilidade do modelo cooperativo e
em uma posicdo competitiva forte, que garante boa recorréncia de negdcios e acesso a captagdes de baixo custo, sustentando margens
resilientes mesmo em cendrios nacionais desafiadores. O resultado operacional sobre ativos ponderados pelo risco foi de 2,2% em junho
de 2026, com média de 2,6% nos Ultimos quatro anos, e o retorno sobre o patriménio liquido médio alcancou 13,3%.

A margem financeira sobre ativos rentaveis médios permaneceu praticamente estavel (7,3% em junho de 2026), e a eficiéncia melhorou,
com despesas ndo financeiras equivalentes a 49,1% das receitas operacionais (frente a 51,0% em 2025). A comparacdo com os anos
anteriores decorre principalmente do maior custo de crédito, que consumiu 64,3% do resultado operacional antes de provisdes (55,0%
em 2025), ainda que os 6,8% do resultado pré-provisdo da carteira média de crédito indiquem ampla capacidade de absor¢do de perdas.
No Brasil, atos cooperativos sdo isentos de Imposto de Renda e Contribuigdo Social Sobre o Lucro Liquido (CSLL), o que deve continuar
sustentando a lucratividade do Sistema, ja que o cendrio-base da Fitch ndo projeta mudancas regulatérias relevantes para o setor.

Banco e Sistema Com Capitalizacdo Adequada: Embora o regulador ndo exija indice de capitalizacdo para sistemas cooperativos —
apenas para bancos e cooperativas individualmente —, os 18,1% de capital principal agregado do Sistema Sicredi em junho de 2026
permaneciam confortaveis (em comparacdo com 17,9% um ano antes), com indice de Basileia de 19,8%. O patriménio liquido
combinado era de BRL53 bilhdes, e todas as instituicdes do conglomerado atendiam aos requisitos regulatérios no periodo. O indicador
regulatério do banco foi de 13,3%, proporcionando folga relevante em relacdo ao minimo exigido. A geracao interna de capital continua
elevada, com resultado pré-provisdo de 38,8% do patrimonio médio, enquanto os créditos problematicos estavam integralmente
provisionados (cobertura de 103,6%). O Sistema Sicredi mantém politicas de otimizacdo de capital, preservando o robusto colchdo das
cooperativas, que concentram a maioria do risco de crédito. Em 2024, o Banco Sicredi migrou do segmento S3 para o S2, o que
demanda controles mais sofisticados e maior capitalizacdo. Para atender as exigéncias do novo enquadramento, o banco foi
devidamente capitalizado por seus acionistas.

Boa Liquidez e Estrutura de Captacdo Adequada: A estrutura de captacdo do Sistema Sicredi permanecia adequada no primeiro
semestre de 2026, composta majoritariamente por depésitos pulverizados e estaveis. O varejo respondeu por 64,3% da captacao; o
atacado, por 25,1%; e o patriménio liquido, por 10,6%. Os depésitos totais, incluindo LCAs e LCls, cresceram 19,1% em 12 meses,
concentrados em depésitos a prazo (39,3% da captacdo), a vista (9,1%) e poupanca (7,1%). O indicador crédito/depositos foi de 106,3%
em junho de 2026 — abaixo da média de 110,7% registrada entre 2022 e 2025.

O Sistema continua diversificando suas fontes por meio de letras financeiras (1,5% da captacéo), repasses de instituicoes oficiais (8,7%) e
captacbes externas com bancos e organismos multilaterais (1,2%), o que contribui para maior estabilidade e alongamento de prazos. A
gestdo de liquidez das cooperativas é centralizada no Banco Sicredi, que aloca recursos majoritariamente em titulos publicos federais e
aplicagbes de curto prazo. Em junho de 2026, os ativos liquidos de alta qualidade somavam BRL146,0 bilhdes — um aumento de 24,2%
em 12 meses —, com indice de cobertura de liquidez (liquidity coverage ratio — LCR) de 355,8% (321,3% em junho de 2025), bastante
acima dos requisitos regulatérios.

Sensibilidade dos Ratings
Fatores que Podem, Individual ou Coletivamente, Levar a Uma Acdo de Rating Negativa/Rebaixamento

® Piora dos indices de rentabilidade, tanto por deterioragdo substancial dos indicadores de qualidade de crédito, quanto por eventos
extraordinarios;

® Reducdo sustentavel do indice de capital regulatério do Banco Sicredi para menos de 11% e do indice de capital principal gerencial
do Sistema Sicredi para abaixo de 14%;

® Decréscimo consideravel dos depositos, com impacto relevante sobre a liquidez;
® Mudangas estruturais nos mecanismos de garantia solidaria do Sistema Sicredi que reduzam a alta fungibilidade de liquidez e capital.
Fatores que Podem, Individual ou Coletivamente, Levar a Uma Acao de Rating Positiva/Elevacao

® Os ratings do Banco Sicredi ja estdo no topo da escala nacional.
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Sumario da Empresa e Principais Fatores Qualitativos
Ambiente Operacional

O PIB per capita de cerca de USD12 mil no Brasil e o percentil intermediario de risco operacional (47,2) posicionam o score implicito do
Banco Sicredi na categoria 'bb', e o score atribuido estd em linha. A avaliacdo é consistente com o IDR de Longo Prazo em Moeda
Estrangeira 'BB' do Brasil, afirmado com Perspectiva Estavel em junho de 2026. Como o rating soberano esté alinhado ao score implicito,
nao o rating da instituicdo ndo pode ser superior ao do Brasil, mas tampouco restringe o ambiente operacional. A afirmacdo pondera
uma economia ampla e diversificada, mercados de capitais domésticos profundos e sélidas finangas externas contra desafios fiscais
significativos: a divida do governo federal subiu para 78,7% do PIB em 2025 e deve atingir 84,8% até 2027, bem acima da mediana de
53,8% da categoria 'BB', com déficit do governo geral de 8,6% do PIB em 2026 contra mediana de 3,5%. Uma consolidacdo duradoura
exigiria reformas nos gastos sociais e é improvavel antes das elei¢des de outubro. O crescimento desacelerou para 2,3% em 2025,
sustentado por desemprego historicamente baixo de 5,1%, mas limitado por potencial de médio prazo em torno de 2%. A inflacdo segue
volatil e acima do teto da banda, mantendo a politica monetaria restritiva, com afrouxamento apenas gradual, de até 10,5%, no fim de
2027. A Fitch alterou a perspectiva para o setor bancario brasileiro de neutra para deteriorando, refletindo uma maior dificuldade para
bancos brasileiros fazerem negécios.

O segmento de cooperativas de crédito é uma parcela crescente, regulada e bem supervisionada do sistema, sustentada por arcabouco
legal favoravel e pela consolidacdo em torno dos maiores sistemas, com BRL885 bilhdes em ativos (crescimento de 21% ano sobre ano)
e crédito de BRL464 bilhdes (21%) no fim de 2025, equivalentes a 13% do crédito do sistema financeiro nacional — participacdo em
trajetdria de alta. Esse contexto sustenta a avaliacdo do ambiente operacional, mas delimita a principal consideracdo de risco: a expansao
acelerada do segmento favorece o desenvolvimento das franquias ao mesmo tempo que mantém carteiras pouco maduras em um
ponto do ciclo no qual a capacidade de pagamento dos tomadores estd pressionada, com maior sensibilidade ao estresse rural
observado em todo o setor.

Perfil de Negocios

O Sistema Sicredi é formado por 99 cooperativas de crédito singulares, cinco Centrais regionais, a Confederacao Sicredi, a Sicredi Fundos
Garantidores e o Banco Sicredi, que controla as empresas de seguros, consorcios e gestdo de recursos. Atua principalmente no crédito
ao agronegdcio, ao varejo e a pequenas e médias empresas, opera com portfélio amplo, comparavel ao de bancos tradicionais:
empréstimos, financiamentos, cartdes, depdsitos, investimentos, cambio, consoércios, previdéncia, seguros e maquinas de cartdes.
Embora cada cooperativa tenha participacdo pequena no cenario nacional, elas sdo fortes nas regides onde operam gragas a presenca
local e ao suporte de produtos e de infraestrutura do Banco Sicredi. Em junho de 2026, a rede alcangava mais de 3,1 mil pontos de
atendimento em 2.217 municipios, sendo a Unica instituicdo financeira presente fisicamente em 242 deles, com mais de 52 mil
colaboradores.

No cooperativismo de crédito, o Sicredi é o maior grupo do pais e concentra quase metade das operagbes de crédito do segmento,
seguido pelo Sicoob, em um segmento que representa 13% do crédito do sistema financeiro nacional. Em junho de 2026, o Sistema
reunia BRL500 bilhGes em ativos, BRL294 bilhGes em carteira de crédito expandida, BRL345 bilhdes em depdsitos e BRL53 bilhdes em
patrimonio liquido, o que o torna a sétima maior instituicdo financeira do Brasil por ativos e a sexta maior por depdsitos. A base superou
10,4 milhdes de associados, que sdo simultaneamente clientes e donos do negécio — condicdo que aumenta a estabilidade da captacéo
de varejo e o compromisso das cooperativas com o desenvolvimento das regides atendidas.

A Sicredi Participacoes S.A. (SicrediPar) é a holding, criada em 2008, para coordenar as decisoes estratégicas do Sistema e controlar o
Banco Sicredi. Ela detém 92,49% das a¢bes do banco, enquanto o Rabo Partnerships B.V. detém 7,51%. As cinco centrais, controladoras
da holding, respondem por 80,95% de seu capital votante. A estrutura permite participacdo direta e formal das cooperativas na gestao
corporativa, com conselho de administracdo que se retine regularmente para tratar de temas estratégicos. Em julho de 2026, o Banco
Central aprovou a incorporagdo da SicrediPar, com alteracdes estatutarias e reorganizacdo societaria do banco. Concluida a operacéo, a
holding sera extinta e as centrais passardo a deter participacdo societaria direta no banco, simplificando a cadeia de controle sem alterar
a natureza cooperativa do arranjo. Também estd pendente de aprovacdo a conversdo da Confederacdo Sicredi de confederagdo de
servico para confederacdo de crédito.

O Sicredi tem origem em 1902, em Nova Petrépolis (RS), com a fundacdo da primeira cooperativa de crédito do Brasil e da América
Latina, hoje chamada Sicredi Pioneira RS. Em 1995 foi constituido o primeiro banco cooperativo privado do pais, o Banco Cooperativo
Sicredi, entdo chamado de Bansicredi, dando escala ao Sistema ao centralizar tesouraria, gestdo de riscos, politicas de crédito e
compliance e viabilizar o acesso aos mercados interfinanceiro e de capitais. Em 2011 foi firmada parceria estratégica com o Rabobank,
um dos maiores sistemas cooperativos do mundo, que mantém participacdo minoritaria na instituicao brasileira. Ao longo do tempo, o
Sicredi consolidou presenca nacional, manteve o foco em agronegécio, varejo e pequenas e médias empresas e reforcou a participagao
dos associados por meio das assembleias, combinando atuagao local com digitalizacdo dos servicos.
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Receita Operacional Composicio da Receita
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Perfil de Risco

O Sistema Sicredi exibe uma gestao de riscos disciplinada, ancorada em padrdes prudentes de subscricdo que refletem sua natureza
cooperativa e sustentam a qualidade dos ativos. Apesar da forte expansdo da carteira nos ultimos anos — préxima a 20% ao ano entre
2022 e 2025, acima do observado no Sistema Financeiro Nacional, com a carteira de crédito expandida alcancando BRL294,5 bilhdes em
junho de 2026 —, o apetite por risco permanece relativamente moderado, em linha com diretrizes conservadoras e politicas de crédito
sistémicas definidas, centralizadas no Banco Cooperativo Sicredi e supervisionadas pelas cooperativas centrais.

A dispersdo do risco é elevada: em funcdo dos limites regulatérios de exposicdo por associado nas cooperativas, os dez maiores
devedores respondiam por apenas 0,7% da carteira em junho de 2026 e os 160 maiores, por 3,7%, com as garantias reais
frequentemente superando os valores concedidos e reduzindo eventuais perdas finais. O crescimento acelerado ndo implicou em
deterioracdo relevante dos indicadores: a inadimpléncia acima de 90 dias era de 4,0% em junho de 2026, contra 4,0% do sistema
financeiro, com indice de cobertura de provisdes de 174%.

As cooperativas do grupo sdo particularmente fortes no segmento agricola, que responde pela maior parcela da carteira. Essa
concentragdo setorial é mitigada por diversos fatores: desempenho histérico acima da média do segmento, inclusive nos anos da
pandemia e nos ciclos recentes de estresse rural; elevada pulverizacdo da exposicdo quando aberta por atividade, tiquete e produtor —
nenhuma cultura ou atividade isolada ultrapassa um quarto do portfélio agro, e a cauda de exposi¢cdes menores reline centenas de
linhas individualmente inferiores a 2% da carteira —; e crescente diversificacdo geogréfica e por porte de produtor, em linha com o
processo de expansao nacional do Sistema. Igualmente relevantes, as operacbes rurais contam com garantias e colaterais robustos,
incluindo alienacéo fiduciaria de maquinas e semoventes, hipotecas rurais, CPRs, penhor de safra, seguros e subvengdes, o que explica a
inadimpléncia rural de apenas 1,8% em junho de 2026, bem abaixo dos demais perfis de crédito do préprio Sistema.

Os investimentos financeiros do Sistema apresentam baixo risco de crédito e elevada liquidez, com BRL146 bilhdes em ativos liquidos de
alta qualidade e LCR de 355,8% em junho de 2026, amparados por politicas de gestdo de risco bem estruturadas e centralizadas,
voltadas a mitigagdo de riscos de mercado, de taxas de juros, de liquidez, operacionais, de continuidade de negdcios, socioambientais e
climaticos, com testes de estresse periddicos, planos de contingéncia de liquidez e estratégias de captacdo diversificadas. O perfil de
risco do grupo é adicionalmente reforcado pelos fundos garantidores e pelo mecanismo de garantia solidaria, que ampliam a
fungibilidade de liquidez e capital entre as cooperativas, sustentando a resiliéncia sistémica e a capacidade de absorcdo de choques,

refletida em patrimonio liquido de BRL52,5 bilhdes e resultado liquido de BRL3,38 bilhdes no semestre.

Crescimento do Crédito Desempenho ao Longo do Ciclo
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Perfil Financeiro
Qualidade de Ativos

A qualidade de crédito do Sistema Sicredi é compativel com seu perfil de negécios, embora os indicadores tenham se deteriorado ao
longo do ciclo adverso do agronegécio. Em junho de 2026, a inadimpléncia acima de noventa dias atingiu 4,0% da carteira expandida
(3,7% em dezembro de 2025 e 2,4% em dezembro de 2024), com 6,1% em PF urbana, 4,9% em PJ e apenas 1,8% em rural, convergindo
para o nivel do Sistema Financeiro Nacional. Os créditos em Estagio 3, de acordo com a Resolugdo 4.966, representavam 6,8% da carteira
(6,2% em junho de 2025 e 6,4% em dezembro de 2025) e os em Estagio 2, 3,4%. A Fitch observa que o Estagio 3 é mais conservador do
que a inadimpléncia efetiva, uma vez que parcela relevante do saldo nesse estagio permanecia adimplente, refletindo classificacdo
antecipada por indicios de deterioracdo e o aumento das renegociagdes, que totalizaram BRL9,7 bilhdes no semestre, contra BRL5,7
bilhdes em igual periodo de 2025. As baixas para prejuizo também cresceram, para BRL5,2 bilhdes.

Apesar da piora, a Fitch entende que se trata de uma carteira bem colateralizada e que o Sistema tem apresentado desempenho
superior ao de outros players relevantes em crédito rural, cujos indicadores de inadimpléncia e custo de risco sdo mais altos. A diferenca
é explicada pela robusta estrutura de garantias das operacdes rurais, que assegura elevada recuperabilidade e exige provisionamento
substancialmente menor do que nas carteiras de PF urbana e PJ. A exposicdo ao agro (48% da carteira estd em PF Agro, sobre uma
carteira expandida de BRL294,5 bilhGes) é mitigada por colchdes de provisdes robustos, granularidade extrema por devedor (os dez
maiores respondiam por 0,7% da carteira) e crescente diversificacdo setorial e geogréfica, além do perfil heterogéneo de mais de dez
milhdes de associados.

A cobertura de provisdes correspondia a 174% dos atrasos acima de noventa dias em junho de 2026, abaixo dos 197% de um ano antes,
mas ainda confortavel, com estoque de provisdes de BRL20,7 bilhdes e cerca de 70% dos créditos em Estagio 3 provisionados. A Fitch
avalia que os indicadores devem atingir o pico em 2026 e se estabilizar a partir de 2027, com suporte das medidas de renegociagao
introduzidas pela Medida Provisoria 1.314 e ampliadas pela Medida Proviséria 1.376/2026, que autorizou a reestruturacdo de mais de
BRL100 bilhdes em dividas rurais, favorecendo reversdes de provisdes e melhor alocacdo dos créditos em Estagio 3. A capacidade de
absorcdo de perdas permanece elevada, com indice de Basileia de 19,8% e capital principal de 18,1%, além de ampla liquidez.

Qualidade dos Ativos Rentabilidade
mmm [ndice de Cobertura das Provisées (dir) mmm Resultado Operacional/Ativos Ponderados pelo Risco (esq)
s (Créditos Duvid osos/Créditos Brutos (esq) m Retomosobre Ativos (esq)
(%) e Créditos Duvid osos Liquidos/Créditos Liquidos (esg) (%) (%6) === Retomosobre Patriménioy (dir) (%)
15 40 25
10 30 20
20 15
5 10
0 10 5
Dez22 Dez23 Dez24 Dez25 Jun26 2022 202 2024 2025 1526
Fonte: Fitch Ratings, Fitch Solutions, Sistema Sicredi Fonte: Fitch Ratings, Fitch Solutions, Sistema Sicredi

Resultados e Lucratividade

O desempenho operacional do Sistema Sicredi se apoia na estabilidade do modelo cooperativo e em uma posicdo competitiva forte,
que garante boa recorréncia de negocios e acesso a captacdes de baixo custo. No primeiro semestre de 2026, as receitas de
intermediacado financeira cresceram 18,5%, para BRL36,2 bilhGes, sustentadas pela carteira de crédito (BRL24,5 bilhdes, +11,0%) e pelo
maior retorno da tesouraria. O avanco foi em grande parte absorvido pelo custo de captacdo, que subiu para 9,8% dos passivos
onerosos médios (9,4% em 2025) em funcdo da Selic elevada e do mix concentrado em depdsitos a prazo e LCA/LCI. Como resultado, a
relacdo receita liquida de intermediacdo/média de ativos operacionais permaneceu praticamente estavel, em 7,3%, demonstrando a
capacidade do Sistema de repassar custos e preservar spreads mesmo em ciclo de juros altos.

Pelo lado das despesas, a eficiéncia melhorou: as nao financeiras equivaleram a 49,1% das receitas operacionais, contra 51,0% em 2025,
e a 4,1% dos ativos médios, refletindo ganhos de escala da rede de mais de 3.100 pontos de atendimento e maior digitalizacdo, ainda
que o Sistema siga em fase de expansao. As receitas de servicos e demais receitas ndo financeiras responderam por 15,9% das receitas
operacionais, acima de 2025, o que reforca a diversificacdo em seguros, consércios e meios de pagamento. O principal vetor de pressdo
foi o custo de crédito: as despesas de provisdo somaram BRL7,1 bilhes (+28,1%), equivalentes a 4,4% da carteira média (3,6% em 2025)
e a 64,3% do resultado operacional antes de provisdes (55,0% em 2025), em linha com o ciclo adverso do agronegécio e com o menor
crescimento da carteira no periodo.
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Em consequéncia, a relagdo resultado operacional sobre ativos ponderados pelo risco recuou para 2,2% em junho de 2026, de 2,5% em
2025, com média de 2,6% nos Ultimos quatro anos, enquanto o lucro liquido somou BRL3,4 bilhdes (+8,4%) e o retorno sobre o
patriménio liquido médio alcancou 13,3%. A despeito da compressao, o resultado pré-provisdo de 6,8% da carteira média de crédito —
acima de 6,6% de 2025 — e de 38,8% do patrimoénio médio preserva ampla capacidade de absorcdo de perdas sem comprometer o
capital. No Brasil, os atos cooperativos séo isentos de Imposto de Renda e CSLL, com aliquota efetiva de apenas 3,7% no semestre,
beneficio que deve continuar apoiando a lucratividade, ja que o cenario-base da Fitch ndo projeta mudancas regulatorias relevantes para
o setor.

Capitalizacdo e Alavancagem

O patrimonio liquido combinado do Sistema Sicredi alcancou BRL52,5 bilhdes em junho de 2026 (BRL52,9 bilhdes incluindo nao
controladores), avanco de 15,4% em 12 meses e de 6,3% sobre dezembro de 2025, o equivalente a 10,6% dos BRL499,9 bilhdes em
ativos. O crescimento decorre de duas fontes complementares. A primeira é a geragdo interna: o resultado liquido de BRL3,38 bilhdes no
semestre (alta de 8,4% ao ano), com retorno sobre patriménio médio (ROAE) de 13,3%, foi integralmente retido até a assembleia de
destinacédo, e o resultado antes de provisdes representou 38,8% do patrimonio médio, indicando elevada capacidade de reposicdo de
capital mesmo em ciclo de crédito adverso. A segunda é o capital social dos associados, que subiu para BRL22,1 bilhdes, de BRL20,9
bilhdes em dezembro de 2025, com aumento liquido de BRL1,2 bilhdo no semestre e base de 10,44 milhGes de cooperados, o que
confere carater pulverizado e recorrente a essa fonte, ainda que sua natureza resgatavel exija gestdo ativa de colchdes. As reservas de
lucros, de BRL27,0 bilhdes, sdo o componente mais permanente e respondem por mais da metade do patrimoénio.

Em termos de indices, o capital principal aglutinado do Sistema ficou em 18,1% em junho de 2026 (17,9% um ano antes), com Basileia de
19,8%, embora o regulador ndo exija indicador para sistemas cooperativos, apenas para bancos e cooperativas individualmente. No
Banco Sicredi, o capital principal foi de 13,3% em junho de 2026, com folga sobre os minimos aplicaveis. A principal demanda de capital
no banco ndo vem do risco de crédito, concentrado nas cooperativas, mas do fator de alavancagem regulatério: como o banco
centraliza a gestdo financeira e a liquidez do Sistema, seu balanco incorpora volumes elevados de aplicagbes interfinanceiras e titulos
publicos, ativos de baixo risco ponderado que, ainda assim, ampliam a exposicdo total e elevam o requerimento minimo. Dai a relevancia
do plano de capital, que prevé emissdes adicionais de divida subordinada, e da migracdo do segmento S3 para o S2 em 2024, que
demanda controles mais sofisticados e maior capital. A leve reducdo do patriménio sobre ativos (11,0% em dezembro de 2025) reflete o
crescimento de 9,9% dos ativos no semestre, concentrado em liquidez, enquanto a carteira de crédito ficou estavel (+1,8%). A queda dos
ativos ponderados pelo risco para 64,4% dos ativos totais, de 68,1%, preservou os indices regulatérios, e a cobertura integral dos
créditos problematicos por provisdes elimina pressées diretas sobre o capital.

Capitalizacdo e Alavancagem Captacdo e Liquidez
=CET1 mmmm Total de Ativos/Depdsitos e D& p&sitos/Captacéo

(%6) (Ativos Panderados pelo Risco/Total de Ativosa: 64%) (%6)
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Fonte: Fitch Ratings, Fitch Solutions, Sistema Sicredi Fonte: Fitch Ratings, Fitch Solutions, Sistema Sicredi

Captacao e Liquidez

A estrutura de captagdo do Sistema Sicredi permaneceu adequada no primeiro semestre de 2026, sustentada por depositos de varejo
pulverizados e estaveis, captados em uma rede de mais de 3.100 pontos de atendimento e em uma base de mais de 10,4 milhdes de
associados. O varejo respondeu por 64,3% do funding, o atacado, por 25,1% e o patrimonio liquido, por 10,6%, com predominancia de
depositos a prazo (39,3%), LCA/LCI (8,8%), depdsitos a vista (9,1%), poupanca (7,1%) e interfinanceiros (4,9%). Os depositos totais,
incluindo LCA e LCl, alcancaram BRL345,4 bilhdes em junho de 2026, alta de 19,17% em 12 meses e CAGR de 19,7% entre 2022 e 2025,
levando o Sistema a sextaposicao entre as maiores institui¢coes financeiras do pais em depositos totais.

O Sistema seguiu complementando a base de depdsitos com emissdes domésticas de letras financeiras (1,5% do funding), repasses de
instituicdes oficiais como Tesouro Nacional, BNDES, Finame e fundos constitucionais (8,7%), captacdes externas, incluindo linhas com
bancos multilaterais e de desenvolvimento (1,2%), e divida subordinada (0,4%), com novas emissdes previstas no plano de capital. As
captacbes ESG com instituicbes financeiras de desenvolvimento somam BRL11,7 bilhdes desde o inicio dessa estratégia, contribuindo
para o alongamento de prazos. O indicador crédito/depdsitos estava em 106,3%em junho de 2026 — abaixo da média de 110,7%
registrada entre 2022 e 2025.
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A gestdo do risco de liquidez das cooperativas é centralizada no Banco Sicredi, responsavel por politicas, limites, plano de contingéncia e
testes de estresse de curto e longo prazo para todo o Sistema, com os recursos alocados majoritariamente em titulos publicos federais e
fundos de renda fixa de alta liquidez. Os ativos liquidos de alta qualidade somaram BRL146,0 bilhdes em junho de 2026, aumento de
24,2% em 12 meses e CAGR de 23,9% desde 2022, enquanto o caixa e equivalentes de caixa avangaram para BRL41,9 bilhGes, de BRL31,2
bilhdes em dezembro de 2025. O LCR atingiu 355,8% (321,3% em junho de 2025), muito acima dos requerimentos regulatérios,
indicando colchao confortavel mesmo em cenarios de estresse.

Demonstragdes Financeiras

Resumo das Demonstracées Financeiras - Sistema Sicredi

31dez. 2023 31dez. 2024 31 dez. 2025 30 jun. 2026

12 meses 12 meses 12 meses 6 meses

(BRL Mil.) (BRL Mil.) (BRL Mil.) (BRL Mil.)
Resumo Demonstragao do Resultado
Receita Financeira Liquida e Dividendos 20.718 24.888 29.761 16.347
Receitas de Prestacao de Servicos e Comissdes Liquidas 4.498 5493 6.628 3.628
Outras Receitas Operacionais 502 242 -1.419 -533
Total de Receitas Operacionais 25.718 30.623 34.970 19.443
Despesas Operacionais 13.610 16.481 17.840 9.542
Lucro Operacional antes de Provisdo 12.107 14.142 17.130 9.901
Despesas de Provisao para Créditos e Outros 5.022 7.308 9.415 6.366
Lucro Operacional 7.085 6.834 7.714 3.534
Outros Itens Nao-operacionais (Liquidos) - - - -
Impostos 67 96 105 131
Lucro Liquido 7.018 6.738 7.609 3.403
Outros Resultados Abrangentes 58 -67 9 1
Resultado Abrangente Fitch 7.077 6.671 7618 3414
Resumo do Balango
Ativos
Créditos Brutos 189.162 227.404 289.034 294.301
Créditos Duvidosos Incluidos Acima 17.643 24.212 18411 19.989
Provisdes para Créditos 8.798 11.977 18.885 20.705
Créditos Liquidos de Provisao 180.364 215.427 270.149 273.596
Depésitos Interfinanceiros 9.917 15.952 14.845 28.206
Derivativos 35 534 231 76
Outros Titulos e Ativos Operacionais 121.616 148.003 148.935 174.936
Total de Ativos Operacionais 311.931 379.916 434.160 476.814
Caixa e Disponibilidades 1.676 1.928 1.847 1917
Outros Ativos 10.936 14.981 18.727 21.133
Total de Ativos 324.543 396.825 454.734 499.864
Passivos
Depésitos de Clientes 173.429 210.956 250.087 276.954
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Depositos Interfinanceiros e Outras Captagdes de Curto Prazo 15.828 20.158 22.076 36.600
Outras Captaces de Longo Prazo 78.898 97.859 104.735 103.691
Passivos de Negociacao e Derivativos 399 208 200 369
Total de Captacéo e Derivativos 268.553 329.180 377.098 417614
Outros Passivos 18.558 23.485 27.826 29.315
Acdes Prefer. Cumul. e Cap. Hibr. Contab. como Divida - - - -
Patrimonio Liquido 37.432 44.160 49.811 52.936
Total de Passivos e Patrimonio Liquido 324.543 396.825 454.734 499.864
Taxa de Cambio usD1= UsD1= UsD1= UsD1=
BRL4,9186 BRL6,1917 BRL5,5018 BRL5,1760
Fonte: Fitch Ratings, Fitch Solutions, Sistema Sicredi
Demonstragdes Financeiras - Banco Sicredi
31 Dez. 2023 31 Dez. 2024 31 Dez. 2025 30 Jun. 2026
12 meses 12 meses 12 meses 6 meses
(BRL Mil.) (BRL Mil.) (BRL Mil.) (BRL Mil.)
Resumo Demonstragio do Resultado
Receita Financeira Liquida e Dividendos 1.666 1.893 2.028 1.248
Receitas de Prestagdo de Servicos e Comissoes Liquidas 427 569 740 432
Outroas Receitas Operacionais 1.592 2.128 1.822 1.055
Total de Receitas Operacionais 3.685 4.591 4.59 2.736
Despesas Operacionais 3.476 4.285 4.355 2478
Lucro Operacional antes de Provisdo 209 306 235 258
Despesas de Provisao para Créditos e Outros =77 76 -12 14
Lucro Operacional 285 230 247 244
Outros Itens Nao-operacionais (Liquidos) - - - -
Impostos 68 89 66 81
Lucro Liquido 217 141 181 163
Outros Resultados Abrangentes 41 -49 3 4
Resultado Abrangente Fitch 258 92 183 166
Resumo do Balango
Ativos
Créditos Brutos 95.397 115.748 128.41 127.032
Créditos Duvidosos Incluidos Acima 5 17 8 7
Provisdes para Créditos 52 124 33 43
Créditos Liquidos de Provisao 95.345 115.624 128.376 126.99
Depésitos Interfinanceiros 18.859 19.134 18.606 32.724
Derivativos 35 552 232 81
Outros Titulos e Ativos Operacionais 34.335 34.827 50.688 49.64
Total de Ativos Operacionais 148.574 170.136 197.901 209.435
Caixa e Disponibilidades 71 815 601 609
Outros Ativos 15.108 20.877 24.564 25.318

Relatoério de Rating | 23 October 2026

fitchratings.com



FitChRatingS Universal Commercz?::r:(:

Brazil

Total de Ativos 164.392 191.828 223.066 235.362
Passivos
Depositos de Clientes 36.138 39.367 42.712 43.299
Depésitos Interfinanceiros e Outras Captacdes de Curto 31012 31421 5384 65,881
Prazo
Outras Captagdes de Longo Prazo 78.694 97.861 96.657 94.991
Passivos de Negociacado e Derivativos 399 208 212 441
Total de Captagéo e Derivativos 146.243 168.856 193.42 204.612
Outros Passivos 13.357 18.021 21.786 22.73
Acbes Prefer. Cumul. e Cap. Hibr. Contab. como Divida na. na. 2.546 2.54
Patriménio Liquido 4.793 4.951 5314 5.48
Total de Passivos e Patriménio Liquido 164.392 191.828 223.066 235.362
Taxa de Cambio usbD1= usb1= UsD1= UsD1=

BRL4,9186 BRL6,1917 BRL5,5018 BRL5,1760
Fonte: Fitch Ratings, Fitch Solutions, Banco Sicredi
Principais Indicadores - Sistema Sicredi

31Dez 23 31Dez 24 31Dez 25 30 Jun 26

Indicadores (%; anualizados quando apropriado)
Rentabilidade
Result. Operacional / Ativo Ponderado Pelo Risco 3,1 2,5 2,5 2,2
Receita Liquida de Intermediacdo /Média de Ativos Operacionais 73 7,2 73 73
Despesa Ndo-Financeira / Receita Bruta 52,9 53,8 51,0 49,1
Lucro Liquido / Média do Patriménio Liquido 20,7 16,6 16,3 133
Qualidade de Ativos
indice de Créditos Duvidosos 9,3 10,7 6,4 6,8
Evolugdo de Créditos Brutos 17,8 20,2 271 1.8
ProvisGes para Créditos / Créditos Duvidosos 49,9 49,5 102,6 103,6
Despesas de Provisdo para Crédito / Média de Créditos Brutos 29 3,6 3,6 44
Capitalizagao
indice de Capital Principal 18,2 18,1 18,1 18,2
indice de Capital Principal com Aplicacdo Integral - - - -
Nucleo de Capital Fitch - - - -
Patrimonio Tangivel /Ativos Tangiveis 11,4 11,0 10,8 10,5

indice de Alavancagem de Basileia - - - -
Créditos Duvidosos/ Capital Principal - - - -

Créditos Duvidosos/ Nucleo de Capital Fitch - - - -

Captagdo e Liquidez
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Crédito / Depositos de Clientes 109,1 107,8 115,6 106,3
Empréstimos brutos/Depésitos de clientes + Letras Imobiliarias - - - -
indice de Liquidez de Curto Prazo (LCR) - - - -
Depositos de Clientes / Captagao Total (excluindo Instrumentos de capital) 64,7 64,1 66,4 66,4
indice de Liquidez de Longo Prazo (NSFR) - - - -
Fonte: Fitch Ratings, Fitch Solutions, Sistema Sicredi
Principais Indicadores - Banco Sicredi

31Dez 23 31Dez 24 31Dez 25 30 Jun 26
Indicadores (%; anualizados quando apropriado)
Rentabilidade
Result. Operacional / Ativo Ponderado Pelo Risco 09 06 06 12
Receita Liquida de Intermediacdo /Média de Ativos Operacionais 11 12 1,1 12
Despesa Nao-Financeira / Receita Bruta 94,3 933 94,9 90,6
Lucro Liquido / Média do Patriménio Liquido 54 2,9 35 6,1
Qualidade de Ativos
indice de Créditos Duvidosos 0 0 0 0
Evolugdo de Créditos Brutos 23 213 10,9 -1,1
ProvisGes para Créditos / Créditos Duvidosos 1,123,9 732 4414 624,1
Despesas de Provisdo para Crédito / Média de Créditos Brutos -0,1 0,1 0 0
Capitalizacao
indice de Capital Principal 15,9 13,7 134 133
indice de Capital Principal com Aplicacio Integral - - - -
Nucleo de Capital Fitch - - - -
Patrimonio Tangivel /Ativos Tangiveis 2,8 2,5 23 2,2
indice de Alavancagem de Basileia - 34 34 33
Créditos Duvidosos/ Capital Principal -1 -2,2 -0,5 -0,7
Créditos Duvidosos/ Nucleo de Capital Fitch - - - -
Captagéo e Liquidez
Crédito / Depdsitos de Clientes 264 294 300,6 2934
Empréstimos brutos/Depésitos de clientes + Letras Imobiliarias - - - -
indice de Liquidez de Curto Prazo (LCR) - - - -
Depositos de Clientes / Captagdo Total (excluindo Instrumentos de capital) 24,8 233 21,8 20,9

indice de Liquidez de Longo Prazo (NSFR) - - - _

Fonte: Fitch Ratings, Fitch Solutions, Banco Sicredi
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A presente publicacdo ndo é um relatdrio de classificagdo de risco de crédito para os efeitos do artigo 16 da Instrucdo CVM n° 9/20.

STATUS DE SOLICITACAO E PARTICIPACAO

Para obter informagdes sobre o status de solicitacdo dos ratings incluidos neste relatorio, consulte o status de solicitacdo disponivel na
pagina de sumario da entidade relevante no website da Fitch Ratings.

Para obter informacbes sobre o status de participacdo no processo de rating de um emissor listado neste relatério, consulte o
comunicado de agdo de rating mais recente para o emissor relevante, disponivel no website da Fitch Ratings.

DISCLAIMER PARA PROJECOES REFERENTES A INSTITUICOES FINANCEIRAS

Quaisquer projecdes presentes neste relatorio refletem a visdo prospectiva da Fitch em relagdo aos indicadores financeiros do emissor.
As projecbes sdo elaboradas a partir da utilizagdo de uma ferramenta de propriedade interna e baseadas em uma combinacdo das
proprias premissas de desempenho da agéncia, proje¢des macroecondmicas, perspectivas no ambito do setor e consideracdes
especificas da instituicdo. Como resultado, as projecdes da Fitch podem diferir significativamente das projecbes ou orientagoes
fornecidas pela entidade classificada e podem nao refletir as premissas que outros participantes do mercado possam adotar. A medida
que a Fitch esta ciente de informacgbes confidenciais relevantes com relacdo a eventos futuros, como recapitalizagdes planejadas ou
atividades de fusdes e aquisi¢des, a agéncia podera ndo refletir estes eventos futuros ndo divulgados em suas projecdes publicadas. No
entanto, quando relevantes, tais informacGes serdo consideradas pela Fitch como parte do processo de rating. A Fitch podera atualizar
as projecdes em relatorios futuros, mas ndo assume responsabilidade em fazé-lo. Os dados originais das demonstracdes financeiras de
periodos histéricos podem ser processados por empresas afiliadas da agéncia, juntamente com determinados servigos terceirizados. Os
principais ajustes financeiros e todas as proje¢des financeiras atribuidas a Fitch Ratings sdo gerados por seus funcionarios. As projecdes
da Fitch sdo um dos componentes utilizados pela agéncia para atribuir um rating ou determinar uma perspectiva de rating. As
informacdes contidas nas projecdes refletem elementos significativos, mas ndo pormenorizados, das premissas de rating da agéncia para
o desempenho financeiro do emissor. Assim, ndo podem ser utilizadas para estabelecer um rating e ndo devem ser consideradas para
este propdsito.

ISENGAO DE RESPONSABILIDADE E DIVULGAGAO DE INFORMAGOES

Todos os ratings de crédito da Fitch estdo sujeitos a algumas limitagdes e termos de isencdo de responsabilidade. Por favor, veja no link
a seguir essas limitacbes e termos de isencdo de responsabilidade: http://fitchratings.com/understandingcreditratings. Além disso, as
definicbes de cada escala e categoria de rating, incluindo definicbes referentes a inadimpléncia, podem ser acessadas em
https://www fitchratings.com/pt/region/brazil, em defini¢des de ratings, na secdo de exigéncias regulatdrias. Os ratings publicos, critérios
e metodologias publicados estdo permanentemente disponiveis neste site. O cddigo de conduta da Fitch e as politicas de
confidencialidade, conflitos de interesse; seguranca de informagao (firewall) de afiliadas, compliance e outras politicas e procedimentos
relevantes também estdo disponiveis neste site, na se¢do "cddigo de conduta”. Os interesses relevantes de diretores e acionistas estdo
disponiveis em https://www.fitchratings.com/site/regulatory. A Fitch pode ter fornecido outro servico autorizado ou complementar a
entidade classificada ou a partes relacionadas. Detalhes sobre servico autorizado, para o qual o analista principal esta baseado em uma
empresa da Fitch Ratings (ou uma afiliada a esta) registrada na ESMA ou na FCA, ou servi¢os complementares podem ser encontrados
na pagina do sumario do emissor, no site da Fitch.

Ao atribuir e manter ratings e ao fazer outros relatérios (incluindo informagdes sobre projecdes), a Fitch conta com informacdes factuais que recebe de emissores e underwriters e de
outras fontes que a agéncia considera confiaveis. A Fitch realiza uma apuracgéo adequada das informacdes factuais de que dispde, de acordo com suas metodologias de rating, e
obtém razoavel verificagdo destas informagdes de fontes independentes, & medida que estas fontes estejam disponiveis com determinado patamar de seguranca, ou em determinada
jurisdi¢do. A forma como é conduzida a investigacdo factual da Fitch e o escopo da verificagdo de terceiros que a agéncia obtém poderéo variar, dependendo da natureza do titulo
analisado e do seu emissor, das exigéncias e praticas na jurisdigdo em que o titulo analisado é oferecido e vendido e/ou em que o emissor esteja localizado, da disponibilidade e
natureza da informacao publica envolvida, do acesso a administragdo do emissor e seus consultores, da disponibilidade de verificagdes pré-existentes de terceiros, como relatérios de
auditoria, cartas de procedimentos acordadas, avaliacdes, relatdrios atuariais, relatérios de engenharia, pareceres legais e outros relatérios fornecidos por terceiros, disponibilidade de
fontes independentes e competentes de verificacdo, com respeito ao titulo em particular, ou na jurisdi¢do do emissor, em especial, e a diversos outros fatores. Os usuarios dos ratings
e relatorios da Fitch devem estar cientes de que nem uma investigacao factual aprofundada, nem qualquer verificacao de terceiros podera assegurar que todas as informagdes de que
a Fitch dispde com respeito a um rating ou relatério serdo precisas e completas. Em Ultima instancia, o emissor e seus consultores sdo responsaveis pela precisédo das informacées
fornecidas a Fitch e ao mercado ao disponibilizar documentos e outros relatérios. Ao emitir ratings e relatérios, a Fitch é obrigada a confiar no trabalho de especialistas, incluindo
auditores independentes, com respeito as demonstra¢des financeiras, e advogados, com referéncia a assuntos legais e tributarios. Além disso, os ratings e as proje¢des financeiras e
outras informagdes sdo naturalmente prospectivos e incorporam hipoteses e premissas sobre eventos futuros que, por sua natureza, ndo podem ser confirmados como fatos. Como
resultado, apesar de qualquer verificacdo sobre fatos atuais, os ratings e as proje¢des podem ser afetados por condigbes ou eventos futuros ndo previstos na ocasido em que um
rating foi emitido ou afirmado. A Fitch Ratings realiza ajustes frequentes e amplamente aceitos nos dados financeiros reportados, de acordo com as metodologias relevantes e/ou
padrdes do setor, de modo a prover consisténcia em termos de métricas financeiras para entidades do mesmo setor ou classe de ativos.
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As informagGes neste relatério sdo fornecidas “tais como se apresentam”, sem que oferecam qualquer tipo de garantia, e a Fitch ndo garante ou atesta que um relatério ou seu
contetdo atendera qualquer requisito de quem o recebe. Um rating da Fitch constitui opinido sobre o perfil de crédito de um titulo. Esta opinido e os relatérios se apoiam em critérios
e metodologias existentes, que sdo constantemente avaliados e atualizados pela Fitch. Os ratings e relatérios sao, portanto, resultado de um trabalho de equipe na Fitch, e nenhum
individuo, ou grupo de individuos, é responsavel isoladamente por um rating ou relatério. O rating ndo cobre o risco de perdas em fungdo de outros riscos que ndo sejam o de
crédito, a menos que tal risco esteja especificamente mencionado. A Fitch ndo participa da oferta ou venda de qualquer titulo. Todos os relatérios da Fitch sdo de autoria
compartilhada. Os profissionais identificados em um relatério da Fitch participaram de sua elaboragdo, mas nao sdo isoladamente responsaveis pelas opinides expressas no texto. Os
nomes sdo divulgados apenas para fins de contato. Um relatério que contenha um rating atribuido pela Fitch ndo constitui um prospecto, nem substitui as informages reunidas,
verificadas e apresentadas aos investidores pelo emissor e seus agentes com respeito a venda dos titulos. Os ratings podem ser alterados ou retirados a qualquer tempo, por qualquer
razdo, a critério exclusivo da Fitch. A agéncia ndo oferece aconselhamento de investimentos de qualquer espécie. Os ratings ndo constituem recomendacdo de compra, venda ou
retencdo de qualquer titulo. Os ratings ndo comentam a correcdo dos precos de mercado, a adequacédo de qualquer titulo a determinado investidor ou a natureza de isencdo de
impostos ou taxacdo sobre pagamentos efetuados com respeito a qualquer titulo. A Fitch recebe pagamentos de emissores, seguradores, garantidores, outros coobrigados e
underwriters para avaliar o rating dos titulos. Estes pregos geralmente variam entre USD1.000 e USD750.000 (ou o equivalente em moeda local aplicavel) por emisséo. Em certos
casos, a Fitch analisara todas ou determinado nimero de emissdes efetuadas por um emissor em particular ou seguradas ou garantidas por determinada seguradora ou garantidor,
mediante um Unico pagamento anual. Tais valores podem variar de USD10.000 a USD1.500.000 (ou o equivalente em moeda local aplicavel). A atribui¢do, publicagdo ou disseminagéo
de um rating pela Fitch ndo implicara consentimento da Fitch para a utilizagdo de seu nome como especialista, com respeito a qualquer declaracdo de registro submetida mediante a
legislacao referente a titulos em vigor nos Estados Unidos da América, a Lei de Servicos Financeiros e Mercados, de 2000, da Gra-Bretanha ou a legislagdo referente a titulos de
qualquer outra jurisdi¢do, em particular. Devido a relativa eficiéncia da publicagéo e distribuicdo por meios eletrénicos, o relatério da Fitch podera ser disponibilizada para os
assinantes eletronicos até trés dias antes do acesso para os assinantes dos impressos.

Para Australia, Nova Zelandia, Taiwan e Coreia do Sul apenas: A Fitch Australia Pty Ltd detém uma licenca australiana de servigos financeiros (licenga AFS n°337123), a qual autoriza o
fornecimento de ratings de crédito apenas a clientes de atacado. As informagdes sobre ratings de crédito publicadas pela Fitch ndo se destinam a ser utilizadas por pessoas que sejam
clientes de varejo, nos termos da Lei de Sociedades (Corporations Act 2001).

A Fitch Ratings, Inc. esta registrada na Securities and Exchange Comission dos EUA como uma “Nationally Recognized Statistical Rating Organization (NRSRO — Organizagdo de Rating
Estatistico Reconhecida Nacionalmente). Algumas subsidiarias de rating de crédito de NRSROs sao listas no Item 3 do NRSRO Form e, portanto, podem atribuir ratings de crédito em
nome da NRSRO (ver https://www.fitchratings.com/site/regulatory), mas outras subsidiarias de rating de crédito ndo estdo listadas no NRSRO Form (as “ndo-NRSROs"). Logo, ratings
de crédito destas subsidiarias ndo sao atribuidos em nome da NRSRO. Porém, funcionarios da ndo-NRSRO podem participar da atribuicdo de ratings de crédito da NRSRO ou
atribuidos em nome dela.

Copyright © 2026 da Fitch, Inc,, Fitch Ratings Ltd. e suas subsidiarias. 33 Whitehall St, NY, NY 10004.Telefone: 1-800-753-4824 (para chamadas efetuadas nos Estados Unidos), ou
(001212) 908-0500 (chamadas fora dos Estados Unidos). Proibida a reprodugdo ou retransmissao, integral ou parcial, exceto quando autorizada. Todos os direitos reservados.
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