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As estimativas e declarações futuras constantes da presente apresentação têm por embasamento, em grande parte, as expectativas atuais 
e estimativas sobre eventos futuros e tendências que afetam ou podem potencialmente vir a afetar os negócios, a situação financeira, os 
resultados operacionais e prospectivos da EQUATORIAL, Estas estimativas e declarações estão sujeitas a diversos riscos, incertezas e 
suposições e são feitas com base nas informações de que a EQUATORIAL atualmente dispõe, Esta apresentação também está disponível 
no site www.equatorialenergia.com.br/ri e no sistema IPE da CVM.

As palavras “acredita”, “pode”, “poderá”, “estima”, “continua”, “antecipa”, “pretende”, “espera” e expressões similares têm por objetivo 
identificar estimativas. Tais estimativas referem-se apenas à data em que foram expressas, sendo que a EQUATORIAL não pode assegurar a 
atualização ou revisão de quaisquer dessas estimativas em razão da ocorrência de nova informação, de eventos futuros ou de quaisquer 
outros fatores.

As informações operacionais consolidadas representam 100% dos resultados de suas controladas.

As seguintes informações não foram revisadas pelos auditores independentes: i) dados operacionais; ii) informações financeiras pró-
forma, bem como a comparação destas informações com os resultados societários do período, e; iii) expectativas da administração quanto 
ao desempenho futuro das Companhias. 

DisclaimerDisclaimer
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3T26 | Destaques

EBITDA Ajustado

R$ 3,2 bilhões

3

Caixa do período

R$ 10,2 bilhões, 2,1x dívida CP

Covenants

3,1x Dív. Líq. / EBITDA

Crescimento Mercado Fio-B

4,9%

Perdas abaixo do regulatório (12 meses)

 18,1%

Enquadramento regulatório do DEC: 
Equatorial Goiás

APRESENTAÇÃO DE RESULTADOS

Financeiro Operacional

Geração de Valor

Equivalência Patrimonial - Copasa

Investimentos

R$ 2,6 bilhões

Redução do percentual de 
constrained-off: 19% (-10,1 p.p.)

R$ 63 milhões

R$ 83 milhões

Reconhecimento parcial do deságio 
nos precatórios – Acordo Gaúcho

Impacto EBITDA: R$ 284 milhões

Reconhecimento contábil do 
ressarcimento do constrained-off

(+7,1% vs 3T25)¹ 

(+4,1% vs 3T25)

¹Crescimento do EBITDA Ajustado ex-Equivalência Patrimonial



DESEMPENHO

ECONÔMICO - FINANCEIRO 

CONSOLIDADO



5

Margem 
Bruta Aj.

310

Custos e 
Despesas

315

EBITDA Aj.

247

EBITDA Aj.

458

Custos e 
Despesas

Margem 
Bruta Aj.

3.080 3.206

4.221

1.146

2.765 2.960

1.301

4.719

+4,1%
+7,1%

+11,8%

3T263T25

PMSO Provisões e outras despesas

Resultados Ajustados R$ Milhões

Lucro Líquido Ajustado – Mesmos Ativos¹ R$ Milhões

674

473

3T25 3T26

-29,9%

IPCA: 4,58%   SELIC: 14,47%   IGP-M: 3,34%   
Indicadores Macroeconômicos 

12 meses

Dívida Líquida e Covenants R$ Bilhões

PRAZO E CUSTO MÉDIO

5,4 anos  |  13,83% a.a.

COBERTURA DE CAIXA

2,1x obrigações curto prazo

Investimentos R$ Milhões

² Outros considera Renováveis, Saneamento e Outros

APRESENTAÇÃO DE RESULTADOS

3T26 | Performance Econômico - Financeira

¹ Desconsidera Transmissão no 3T25 e equivalência da Copasa no 3T26

Equivalência Patrimonial

EBITDA
Ex-Equivalência

461

437

87

3T25

64

3T26

3.019

2.620

2.471
2.120

-13,2%

Outros²

Obrigações Especiais

Distribuição

1

2

3

4

10

20

30

40

50

3,3x

3T25

3,1x

2T26

3,1x

3T26

46,1

51,8 52,8



DISTRIBUIÇÃO
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Operacional

IPCA: 4,58%   SELIC: 14,47%   IGP-M: 3,34%   
Indicadores Macroeconômicos 

12 meses

APRESENTAÇÃO DE RESULTADOS

3T26 | Distribuição

Financeiro

DEC e FEC 

12 meses vs. Regulatório

6
DEC

7
FEC

DENTRO DO REGULATÓRIO

PECLD e Arrecadação

Trimestral 3T25 3T26

IAR

PECLD/ROB

99,17%

1,01%

98,79%

1,35%

18.699

20.516
+9,7%

14.063

14.747
+4,9%

Injetada Bruta (3T25 vs 3T26)

Mercado Fio B Ajustado (3T25 vs 3T26)

18,1%
PERDAS 12 MESES

-0,8%
vs Regulatório

3.917 
4.361 

MB 3T25

147

GO MB 3T26

116

MA

52

PA

22

PI

28

AL

51

RS

27

AP

+11,3%
(+443)

Margem Bruta Ajustada R$ Milhões

3T25 3T26

2.558
2.788

+9,0%

PMSO Aj. / Consumidor LTM

 

R$ MilhõesEBITDA Ajustado¹

307 316

3T25 3T26

+3,0%

PMSO Aj.  + Compensações / 
Consumidor LTM

 

283 296

3T25 3T26

+4,9%

¹ Também considera o Custo de Remoção no 3T25

*

*CEEE-D atingiu o DEC Contratual



OUTROS SEGMENTOS
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APRESENTAÇÃO DE RESULTADOS

3T26 | Outros Segmentos

RenováveisSaneamento Renováveis

2,2
5,0

5,7

3T25 3T26

10,7

+396,3%

EBITDA – CSA
R$ Milhões

Índice de cobertura de água 

3T25 3T26

16,3%

1,3%

-92,1%

71,7%
+1,7 p.p. vs 3T25

PECLD/ROB²

TARIFA MÉDIA DE ÁGUA E ESGOTO

3T25 3T26

R$ 4,06 R$ 5,30
199,1 202,3

3T25 3T26

+1,6%

EBITDA Ajustado (Echoenergia + Equatorial Renováveis) 
R$ Milhões

Ressarcimento Constrained-off

221

216

63

59 22

Impacto no EBITDA

Impacto no Lucro

284 MM

297 MM

ACL ACR Atualização IPCA

331 MM
Reconhecimento total

22,1 MM
Reconhecidos anteriormente
(cortes de indisponibilidade)

Efeito do reconhecimento no 3T26:

R$ milhões

¹Efeito de Atualização da Matriz 
de PECLD

²A atualização da matriz teve um efeito de R$ 5,65 milhões na PECLD no 3T26, correspondente a 16,5%. 

¹
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APRESENTAÇÃO DE RESULTADOS

3T26 | Perspectivas Futuras

1

2

3

Acordo Gaúcho
2ª Fase

Processos Tarifários 

RTP CEEE-D e CEA
Investimentos:
CEEE-D: R$3,47 Bi e CEA: R$992 MM

4

5

6 Avaliação de Oportunidades 

Foco na disciplina de custos 
operacionais

Melhoria da Qualidade da Operação

Agenda Regulatória



Q&A

3T26



ri@equatorialenergia.com.br
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